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Personnel argent

Comment sortir de

placements
:

sont actuellement trés ch
Lesquels vendre ? Les co

Crise boursicre obli

Prés cing ans de
hausse quasi ininter-
rompue, la Bourse
connait, depuis le
début de l'année, son premier
sérieux accident de parcours,
Rien que sur les trois Dpremig-
res semaines de Jjanvier, elle a
perdu 17%. Et ce n'est sans
doute pas fini, car les causes de
cette panique boursigre (crise

L es 7,3 millions de Frangais

titulaires d'un plan
d'€pargne en actions n'ont

| guére e sourire €ES jours-ci :

| les 100 milliards d'euros qu'ils
passédaient a la mi-2007 sont
devenus 75 milliards par le
simple jeu du glissement
des indices boursiers,
Nos conseils i ceux qui en ont
d&ja un : ne vendez surtout pas
tout! Contentezvous de sortir
des petites valeurs. Elles ont
peu de chances de remonter de
sitGt. Placezvous en partie en
valeurs monétaires. Effes sont
th&origuement interdites dans
un PEA, mais les banques
Ont créé des « monétaires
PEA » trés utiles aujourd'huij :
Fructl PEA Sérénita (Banques
Populaires), Sgam PEA Sérénité
(Sociéte Eénérale), Ecureui|
Refuge PEA (Caisse d'épargne),
PEA Sérénita (CMLCIC), Dynalion
Serénité PEA (Crédit lyonnais),
Atout Monétaire PEA {Crédit
agricole). Altez voir aussi du
cBté des produits Barantis. Sj
toutefois vous ne voules plus

Que faire de son PEA

du crédit, crise de confiance)
sont loin d'avoir disparu, Les
particuliers, qui s’étaient rués
sur les actions au cours des
deux derniéres années, sont
insensibles aux appels au
© §ang-froid » de Nicolas
Sarkozy et vendent massive-
ment. Vendre, oui, mais pour
aller ot ? Quelles sont Jes solu-
tions & leur disposition et quelle

entendre parler du PEA,ilya
aussi fa solution d'em sortir.
Théoriquement, un &pargnant
Ne peut pas le faire avant cing
ans, s'il veut Echapper aux
impéts sur les plusvalues.
Dans la réalite, des |3
deuxiéme année, votre PEA
n'est pas plus imposé qu'un
compte titres ordinaire, soit
29%. Plus Elobalement, vous
ne paierez I'impot gue si vous
avez des plus-values. Ce qui,
hélas, ne sera pas le cas si
Vous avez ouvert votre plan i %
a moins d’un an...

Nos conseils & ceux qui n'en
ont pas : ouvrezen un ay plus
vite, au besoin en n'achetant
qu'une seule part de sicav
30 euros. Vous prendrez date
fiscalement, et vous pourrez
investir quand les marchas
commenceront a repartir. Aprés
les krachs, les reprises sont
toujours spectaculaires - +50%
tdans les deux anneas qui ont
suivi le krach de 1987, et
+60% dans les trois annges
qui ont suivi celui de 2002.
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attitude adopter face aux pla-
cements financiers dans Jeyr
ensemble ? Faut- vendre, ou,
comme l'affirme Marc Fioren-
tino, PDG d'EuroLand Finance,
commencer a revenir en Bour-
se? Bt comment se sortir des
placements dits « 3 long ter-
me », qui, si la crise persiste,
deviendront autant de piéges?
Nous avons demandé 3 cing

1 N'essayez
Jjamais d'attraper

un couteau qui tompe :

attendez qu'il sojt ay

sol pour acheter. Dans

les deux prochains

mais, vous verrez sans

doute plus clair. 2y

Patrick Ganansia,
conseil en gestion

de patrimoine,

cabinet Initiatives financiéres

Py
bloqués
e, les investissements

ahutés. Lesquels garder?
nseils des professionnels,

professionnels leurs recettes et
lewrs conseils pour éviter d'agir
comme beaucoup I'avaient fajt
en 2000 : canserver leurs place-
ments en se disant qu'a « long
lerme on est loujours ga-
gnant ». Et en oubliant, ains;
que le rappelait le grand écong-
miste John M. Keynes, « qu'g
long terme on est lous morts » !

Etic Tréguier

1Y est trop tard
pour vendre, sans
doute encore trop t6t

| Pour acheter, méme

S'il y a beaucoup de
boites dont les cours
sont massacrés. y

| Marc Tournier,

gérant de Tocqueville Finance

H. Bigo pour Challengas




Que faire de ses fonds garantié

S e

s placements difs « 3

formle s permetient de
jouer la hausse des marchas
tout en offrant une protection
tu capital investi. La moitié
des 80 milliards a'euros.
investis sur ce type de stipport
est placée sur des PEA;
I'autre sur dés comptes titres
ordinalres. En général,
la garantie sur le capital
est présentée comime une
contrepartle du blocage de
I'&pargne pendant cing ans
pour un PEA, et pendant

4 Vous étes parfaitement
libre de revenare les produits
“a formule”, qu'on dit pourtant
blogués cing ou huit ans! 7y

Patrick Million, i
direcleur du téveloppement de BPE

huit ans pour un contrat
d'assurance-vie. Cantrainte
purement fiscale ; rien’
n'empéche un client de sortir
de ces fonds qui ne sont que
de banales sicav améliorées.
Nos consells 4 ceux qul en ont
déja : Vérifiez réguligrement
la valeur llguidative de votre
fonds, disponible Sur Je site
de I'AMF ou sur ceiuide -
I'établissement qui I'a vendu.
Si cette valeur n'a pas.
progressé et que vous avez
peur pour I'avenir, n'hesitez

pas a rdeupbrer votre épargne ;
comme Il n'y a pas de plus-
values A taxer, vous ne seréz
pas mposa. .. Sile fonds
afflche dos plus-values, vous
pouvez aussi sortir, & condifion
Que vous ayez souscrit il y a
plus de daux ans. Dans.cg ¢as,
vos guins seront Imposés & _
20%, un tauy « normal » pouy
Jes prodults financiers. -

Yous pouyez méme, si votre
tranuhe <I'lmposition Ia plus

Olovoe est infarisure 430%,

demander une réintégration -

e cos galns dans vos revenus:

Dans ce cas, vols serez
imposé 4 20% ou & moins. ..
Nos consells a ceux qul n'en’
ont pas ; intéressezvous

aux fonds qui vont sortir ;
apros le recul de 30% du CAG,
I8 partent de plds bas, ce qui
vous tlonne plus de chances
tlo daerocher une performance

—

Que faire de son contrat d’assurance-vie

vec ses 1100 milllards
-\d'euros d'encours,
i' assurance-vie esl o
placement praféré des
Frangais. Une grosso partle
de ces capitaux est placte
_sur des fonds en curos,
qul garantissent les galns
d'une année sur I'aulre, mais
rapportent entre 4 et 4,5% par
‘an. Le reste est sur les fonds
- des contrais multlsupporis,
investis en actions francaises,
Buropeennes, amaricaines,

a... 80%-: comiment, réagir?
Nos conseils & ceux glii'en ont
déja un :'sl vous avez vendu
dans la paniqug, basculez

une partie dé votre cash

sur le fands-en eufos

de votre-contrat.-EL Sl vous
avez besoin de liguide -

et craignez de devair « casser »
votre contrat avant les hull ars
qul permettent d'échapper
& l'imposition des plusvalues,
sachez que vous pouvez auss|
faire un « refrait programme »,

ant pas @ ouvrez-en un vite,
EL profitez du recdl'de Ia
Bourse pour metire en place
das souscriptions

Investis sGr|

d'éctéterles caups de
- boursiers, Cela tombe bien

intéressante dans le futur.
Astuce Challenges,
complelement ingdite : acheter
les fonds » & formule » dgja
sortis mais decotes. En effet,

- €8s produits sont fabrigués
-8 base d'options, dont le prix

dugmenté avec |3 volatilité” :
actuelle deg maf¢hés.—'_ce-prix

- est défalqué de fa valeiy

du forids, qui-baisse doinc
excessivement par rapport atix
sUpports sur lesquels i doit.
se caler... et sur lesqlels i -

€ recale sitot le calme revenu,

Réstiltat : Optimiz Presto 2
(FRO010363309;, qui devrait
valoir- 750 euros; n'en vaut
GUE 650" pour Un ou deux mois
sedlemient. D'autres produits
de.la gamme Sociéte générale,
comme Bast: Timing 17
(FRO010410167) et Best .~ .
Timing2 (FROD10461848), .
sont dans le memie cas: ' .

-___-——_,___‘._—_A_._.‘_

les assiireurs : un prélévemant
de. 50-3 500 euras par mois,
1 _gnds*d,eivot[e

arlte perinet

chdlx, La régul

&€ Varifiez que votre contrat
prévoit un stoposs, une option
trés utile qui déclenche la vente
d'un fonds dés qu'il baisse de

émergentes, cda rendement,
technelogiques, pétrolleres,
l etc. Les balsses vont de 20

L'imposition tombera alors
a3 oU4%. |ntéressant.
Nos consells'a ceux qui n'en

plus d'un certain pourcentage. ¥ %

Béatrice Dargent,
notzire, réseau Monassiar 3 Reims

Que faire de ses FCPI et FIP
~ es fonds communs
- L de placement dans
Tinnovation (FCPI) et
 les fonds d'investissement. ;
de proximité (FIP) ont !
collecté I'an dernier plus de
850 millions d'euros. Lelr
atout : une réduction
d'impéts de 25% a ['entize:
EEn contrepartie, I'épargne
sl bloquée ¢ing ang.
Domiis Julllet dernier, 13
valorlsation des entreprises
hon cotbes, qul est lige

T —— e e

e I e
Nos conseils a ceux qul en onht
4éja : attendez, Toute sortie |
€n cours de rolte remettra

a celle des sociétés cotées,
s'est effondrée, Glig peuvent

faire les souscripteurs 2.

SEL R I e L dn e Ll e i mine a i

b6 Ces proguits sont trés
contraignants :  réserver
a ceux qui veulent redurre. | Siabiistes, G qul permettra
leurs impdts et ont un horizon L& Ces fonds.d'investir
suffisamment lointain. 1§ - sur.de bonnes bases.

j Et vous évitera ginsi d'y
Jacques Valance, laisser votre chemise |
4 conseil en gestion de patrimoine a Toulouse I TS PR

g vS-a 1 ’ T Ty e
.- les valorisations seseront -
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24/04/2008 N°1858 Le Point

Déléguer la gestion... - Pour le meilleur et
pour le pire !

Diversifier son épargne sur les marchés boursiers sans rien avoir a décider, c'est
possible avec la délégation de gestion. On n'y gagne cependant pas a tous les
coups...

Eric Leroux

Iflustr-é;tri@m
de
l'article

{graphigque,tableau,
carte...)
(1 joRawn

[at st e 5

[Voir 'infographie

Imprimez
Réagissez
Classez

II n'est pas indispensable d'avoir le nez collé sur les indices pour gérer son épargne de
maniére opportune ! Les investisseurs qui n'y connaissent rien ou qui n'ont pas le temps de
suivre les marchés peuvent, avec la gestion « déléguée », laisser le volant & un
professionnel. « Les épargnants qui n'ont pas beaucoup d'appétence pour la Bourse mais qui
souhaitent profiter de ses performances peuvent ainsi se laisser porter », vante Nadége
Zach, responsable de ['épargne a la Banque privée européenne (BPE).

Cette délégation n'est plus I'apanage des grandes fortunes : aujourd'hui, il suffit de quelques
dizaines d'euros pour souscrire des parts de sicav « profilées » qui offrent cette gestion «
clés en main ». Trois & quatre « profils » sont proposés, allant de la prudence (une faible
exposition aux actions) au dynamisme (60 & 80 % d'actions au moins),

Les résultats ne sont cependant pas toujours au rendez-vous : selon Europerformance, les
profils prudents ont progressé en moyenne de 0,2 % depuis un an (au 4 avril), les équilibrés
ont perdu 6,5 % et les offensifs ont abandonné prés de 12 %. La gestion profilée n'est donc
pas un vaccin contre la crise, méme si les résultats sont meilleurs sur cing ans (55 % de
hausse pour les offensifs, 35 % pour les équilibrés, 19 % seulement pour les prudents).

Ces profils souffrent en fait d'un défaut : leur gestion est contrainte par l'obligation qu'ils se
fixent de détenir en permanence une part d'actions. Dans les fonds « equilibrés », les
actions représentent ainsi 30 & 40 % du portefeuille, méme si le gérant ne croit pas & une
hausse de la Bourse. C'est pesant quand les marchés broient du noir...



100 000 euros pour une vraie gestion pPersonnelle,

Ce type de service n'est cependant pas & la portée de tous : il faut investir de 50 000 & 100
000 euros pour y accéder, « Attention + Prévient Patrick Ganansia, président d'Initiatives
financiéres, car, dans beaucoup de grands établfssements, cette gestion est industrialisée et
a plus rien de Personnel. » Et pour cause, les banques et établissements financiers ont
défini des Portefeuilles types censés s'adapter 3 tous les besoins. On est donc loin du
mandat de grand-papa, quj indiquait ses valeurs préférées, et celles sur lesquelles il ne
voulait pas mettre un centime. Désormais, plus de place aux états d'ame | D'ailleurs, une
e des mandats est gérée au travers de sicav et fonds communs de placement, et
non avec des titres vifs {actions ou obligations en direct).

elle est parfois gratuite, mais, dans ce cas, on y trouve essentiellement des fonds promus
par le gestionnaire dy mandat.,.

LA GESTION « ACCOMPAGNEE »

Entre la gestion individuelle et |a gestion sous mandat, il existe une troisiéme voie avec |a
gestion « accompagnée » ou « conseillée », pratiquée dans de petits établissements et chez
des conseillers en gestion de patrimoine, Avec elle, I'épargnant prends ses décisions |uj-
méme, mais il dispose d'un interlocuteur pour |y suggérer les fonds qui méritent le détour et



